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Spomalenie globalnej ekonomiky

Uvod mesiaca respektive obchodného fazdsa niesol v znameni X
manazérov. Vysledky indexu zverejnilacgina véky ekonomik vratane USA @iny. Prave

Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
2 I nodnoty z predoSlého obchodnéhiad
Indexu nakupnyc

posledné spomenuté krajiny ovplyvnili najviac séiwana trhoch v pondelok. Obe krajiny liidex EOD YN i % zmena za
vykazali hodnotu indexu, ktora zaostavala zakdavaniami analytikov a v pripadény aj za  Spoloénost Mena tyzden rok
konsenzom. Informéacie thdne indexov dvoch najisich ekonomik vyrazne uskodili nalade
na akciovych trhoch, ktoré uzatvarali v stratac.napriek pozitivnym vysledkom indexuSR-SAX ~ Bopy 3110 0.6  36.5
nakupnych manazérov v Eurépe, hlavné eurépske bearély uzatvarali Gvodny dev tyzdni = o
v ¢ervenychdislach. Pokles indexu nakupnych manaZérov vo vynobe psychologicku (V;R'PX BODY 9048 -1.8 -6.8
hranicu 50 bodov indikuje spomalenie ekonomiky Us&iny. Tento fundament vyrazne Czk 3950 -46 -32.7
ovplyvnil obchodovanie ina komoditnych trhoch, gweSetkym trh s ropou zaznamenakomerénib. czk  5300.0 1.2 4.8
potas dia vyraznejSie straty na urovni 6,4% v pripade rdpy a 5% v pripade ropy Brent. Unipetrol CczK 157.0 -0.6 14.4
Oslabenie dbvery v USA sa preukézalo i na slabnudotéri a krlovsky menovy par si NwWR CzZK 01 00 -837
pocas obchodného fd pripisal zisk +0,60%. Druhy obchodny iideodStartovali p| _wic20 gopy 17909 0.6 -235
makroekonomické (daje o nezamestnanosti v Nemeck{Taliansku. Vv Nemecku ..\ PLN 616 72 -442
nezamestnanéspoklesla o020 tisic os6b, Udaje z Talianska uZzé tgkiaznivé neboli ’ ’ '
a nezamestnanbss/zrastla naproti @kavaniam analytikov 0 0,2% na 11,4%. Z britskycﬁEKAo PLN 1421 38 -240
ostrovov prila sprava o indexe nakupnych manazé&towy klesol o 2,8 na trowes5 bodov. PKN Orlen PN 61.0 -20 122
Eurépske akciové trhy uzavreli vo vyraznejSichtétrla podco sa podpisal pokles cien ropy,PKO BP PLN 242 -20 -284
ktory nadviazal na pokles cien pondelkovych obchonld%. Z poza druhej strany AtlantikuHU - BUX BODY 23637.2 -1.5 37.3
neboli zverejnené Ziadne relevantné makroekonomitdé, ktoré by putali pozornbsNa moL HUF  13900.0 -0.3 18.8
druhej strane vvyjadreniﬁenky ’Fed(’avral _Open I\/_Iarket_?omrrji_tfee Ester Ge_:orgeomm S8 Mtelekom HUE 3940 -05 71
nechala péut, Ze decembrové zvySenie sadzieb priSlo prili§ oresk Fed je momentalne

S T T . . < OTP HUF  6110.0 0.3 57.7
Jpochopiténe opatrny“. S@asna situacia v USA teda vyrazne naidaa Zze Fed
pravdepodobne nedodr#i plan zvySovania Grokovychr mpre rok 2016. PesimistickeRichter HUF  5320.0 -5.0 41.6
otakavania monetarnej politiky Fedu mali za nasledslabenie dolaru v nadchadzajucictAU - ATX  BoDY  2129.9  -1.5 -5.5
diioch. Cell situaciu pathrkli najvasie americké benchmarky, ktoré si pripisalitbpiaty. Erste Bank EUR 25.4 -4.9 26.0
Streda bola na makroekonomické data bohaté riapel¢m svetom. Dobré spravy priniesolomv AG EUR 23.7 0.3 0.7
index nakupnych manazérov v sluzbacfiine, ktory vzrastol z 50,2 na 52,4 a prekonal tafaiffeisen  EUR 11.2 -38 8.7
oeake}vanlg analytikov, k}ory predpoklad_all araveo,5. Prg' ekonom_lku krajlnv)_/ je tolYal Telekom AU EUR 49 36 -141
dobra sprava nakko vyk&zané hodnoty indexu potvrdzuji expanziuaeksluzieb krajiny. DE - DAX BODY 92862 52  -14.8
Najv&Sie ekonomiky v EU v pripade rovnakého ukazdiateykazala Britania narast o 0,1 ' ' '
bodu na 55,6 a v pripade Nemecka, Franctzska, &gkmia Talianska doslo k miernemdF-ON EUR 95 08 277
poklesu indexu nékupnych manazérov v sluzbéch. tiPoau spravou je, Ze v pripadeSiemens EUR 846 -41 -12.2
vSetkych spomenutych krajin index predstavoval étowsSiu ako 50 bodov. Za EurozénuAllianz EUR 138.1  -7.1 -7.2
ako celkom nedos$lo k Ziadnemu pohybu ukazdate ostal stabilny na Urovni 53,6 FRA-CAC40 BODY 4200.7 -4.9 -10.7
Maloobchodné trzby na meseej baze v Eurozéne rastli v stladecal@vaniami na Grovni 1o SA EUR 389 -49 -19.1
0,3% avSak medzitme analytici predpokladali rychlejsi rast na Uror8% nez zverejneny !
rast 1,4%. Streda patrila predovsetkym rope, k$opd’ pripisala vyrazné pohyby, ktoré jejBNP I_Danbas EUR aL6 49 L6
na konci vyniesli zisky na Grovni 9,2% v pripade M&I8% v pripade ropy Brent. Obom>anofi-Avent. EUR 77 6.3 152
benchmarkovym zmesiam pomohol oslabeny dolar, roktosti denominované. K situaciiHOL - AEX  BODY  413.9  -4.0 9.1
napomohli i famy o moZznej dohode medzi OPECom &&uso zniZeni produkcie. V USA RoyalDutch  EUR 201 06 -30.9
sme sa z ekonomického kalendara dozvedeliepmovovytvorenych pracovnych miesiUnilever NV EUR 383 -6.3 2.8
v sikromnom sektore. Analytikmicakavana Growve 193 tisic nakoniec nebola dosiahnutBg _-BEL20 Boby 3305.7 -5.2 71
a paet novovytvorenych miest poklesol z 257 tisic len205 tisic. Treba vSak poznaména gpe syez EUR 140 -45 -26.7
Ze revidované minulomesgé data dosiahli Grovie267 tisic. Index nakupnych manazéroy o\ EUR 1073 7.4 13
v sluzbach klesol z 53,7 na 53,2. Ragfgamakroekonomické data z poslednych dni vratai ' ’ ’
tych zo stredy vyrazne neoslabili hlavné americkédhmarky, ktoré uzavreli v polovici RO- BET BODY'6380.4°"1.8 9.6
tyzdia vmiernych stratich respektive v zisku v pripabew Jones. Vo $tvrtok BRD RON 104 38 7.5
z ekonomického kalendara v Eurépe putali pozatnmedovsetkym centralne banky a tdPetrom RON 02 -24 -344
konkrétne Bank of England a ECB. Zmenu zékladnekavej sadzby analytici néakavali BG - SOFIX Bopy 450.1 04 -10.6
aBoE neprekvapila, nakko sa jednohlasne rozhodla ponetbadzbu na pévodnej drovi cB BACB BGN 47 4.4 0.4
Na konferencil' S_U_ERF organizovanej D?utsche }3urmid§U<torej ﬁa_stnl’kor_n bol i I\_/Iarvicg" Chimimport BGN 13 27 217
Draghi bola najviac konzultovanou témou nizka Goveenovej hladiny. NajvySSi SI-SBITOP BODY 6802 -13 131
predstavité ECB sa nedavno k problematike vyjadril s tym, Z&BFpouzije vSetky dostupné ’ ’ ’
konveréné i nekonveiné nastroje aby dosiahol rast inflacie k pozadovarni. Vo tvrtok | Krka EUR 612 -14 5.5
¢inske akciové indexy uzavreli v zelenyéislach. Podobna situacia sa odohrala i v Eurépetrol EUR 256.1 -15 -7.9
jedingm benchmarkom, ktory mal s obchodnéhond problémy a uzavrel nakoniecHR-CROBEX Boby 1603.5 -0.5 -8.8
v stratach bol DAX. DAX predovSetkym doplatil nalngjice euro, ktoré ekonomikeINA-I. nafte HRK 2625.0 -2.4 .28.4
Nemecka neprospieva. Fluktuacia na komoditnychctrhpretrvala aj ptas Stvrtkového TR.ISE N.30 Bopy 910032 1.1  -14.2
obchodného #h. Najviac patala pozornbsopa, ktora si opapripisala vyrazné pOhybyAkbank TRY 73 21 141
a nakoniec uzavrela v stratdch. Piatkovy obchodeif dzavreli hlavnéc&inske indexy . . ) ' '
v stratdch a nalada na azijskych trhoch sa presnigtina obchody v Eurépe kde hIavnés Bankasi TRy 45 -19 316
eurépske benchmarky uzatvéarali obchodnyt dezdpornych hodnotach. V Nemecku boli
zverejnené z makroekonomickych Gdajov data o toskgeech objednavkach, ktoré na
mesd&nej i ratnej baze poklesli viac nez @tali analytici a tak si pripisali prepad o -0,7%
respektive -2,7% piom atakavania boli -0,5% respektive -1,4%. Z USA prict@idspravy
ztrhu prace, ptom vysledky ukazovatev boli rozpdité. Na jednej strane v USA

- ; o . e ;

zaznamenali pokles nezamestnanosti na 4,9% z 50%ruhej strane USA eviduje pokles VYPRACOVAL

zmeny pdétu zamestnancov mimo pfrohospodarstva na Gravel51 tisic naproti
o¢akavaniam 190 tisic. Hlavné Americké benchmarkykpiay obchodny de uzavreli vo
vyraznejSich stratach.

Peter Benko

Z korporatnych akcii vyberame franclizskeho prodiecezementu LafargeHolcim LTD.
Akcie spol@nosti potoméo Sberbank PJSC predala v sgalosti LafargeHolcim LTD
v celkovom objeme 1,5 miliardy Sw@rskych frankov a poslal tak cenu akcii na najoizs
Urovei od roku 2009. Tento prepad cien akcii predstavel@)06% a momentélne sa cena
akcie pohybuje na Grovni 35,04 eur.

Z nemeckého akciové trhu vyberame Deutsche Postejktena akcii sa prepadli o -6%
potom¢o jej BankhausMetzler znizil rating pre predaj zadhie akcie na cfeva cenu 19,50
eura.

EUR LafargeHolcim vs CAC 40 EUR

Deutsche Post vs DAX Index
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e-mail:info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i

k stratam. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg



